Dokumentation for solvensbehov i h.t. bekendtgorelse om ka-
pitaldaekning.

Beslutning om stgrrelsen af Andelskassen Oikos’ ngdvendige kapital og solvensbehov er truffet
med baggrund i nedenstaende beregning samt de tilknyttede bemarkninger.

Beregning foretaget pr. 31. december 2009

Beleb i
Note: 1.000 kr. Pct
2 Stresstest:
21 Kapital til deskning af kreditrisiko. . ... ........ 1.072 3,26%
22 Kapital til deskning af markedsrisiko. ... ... . 50 1,64%
24 Kapital til deskning af avrigerisia. .......... 300 1912 0,919
3 Yoerligere kapital til daskning af vaekst i forretningsvolumen. . ... 240 0,734
4 Yderligere kapital til deskning af kreditrisia:
41 Store engagementer. . ... vveiwnninan 600 1,82%
42 Svage engagementer. ......c.u.eeennnnn 250 0,764
4.3 Geografisk koncentration..........c.vuee.. 0 0,00%
44 Erhvervsmaessig koncentration. . ... ... ... 0 0,00%
45 Koncentration af sikkerheder................ 330 1.180 1,00%
5 Yderligere kapital il deskning af markedsrisia.........cc.w.n. .. 0 0,004
6 Yderligere kapital til deskning af ejendomstisici..........c.u.w. 0 0,004
7 Yderligere kapital til deekning af gwrige risici:
7.1 Kontromilje / operationel risiko. . ... ... ... .. 540 1,64%
72 Strategiske lSICi. .« . v vvve v eeieen 0 0,00%
7.3 (@ 100.211.0 117= ({0 [ 0 0,004
74 Risici i relation til sparekassens storrelse. .. 0 0,00%4
75 KONCEIMIISICI. . cv v e e e v 0 0,004
76 Kapitalfremskaffelse. . .....o.vvewimennan, 0 0,00%
7.7 (WINYT0 1CIS 1 To [P 0 0,00%4
78 AVIKINGSHSICL. . v et 0 0,004
79 Andreforhold. . ... 0 540 0,004
Taotalt kapitalbehov / solvensbehov..o.cccicivicicicinaan. 3872  11,77%
Vaegtede aktiver pr. 31. december 2009. . ... ... 32910




1. Udgangspunkt

Der tages udgangspunkt i et kapitalbehov pa kr. 0 og dertil l&gges de elementer, der har indflydelse
pa stgrrelsen af den ngdvendige kapital, idet formalet med at beregne solvensbehovet er at sikre at
indlanere ikke lider tab og beregning har en horisont pa 1 ar.

2. Stresstest
Med baggrund i en rekke tenkte scenarier, er der foretaget en raekke stresstests, hvori fglgende
variabler indgar:

2.1. Kreditrisiko

Ved beregning af kreditrisikoen er udlansportefgljen opdelt i lan til andelsboliger ca.
kr. 16.000.000, idet disse er sikret ved pant indenfor 80 % af de af andelsboligforenin-
gerne beregnede vardier af andelsbeviserne eller i de tilfaelde pantet gar herudover,
sikret ved fuldgode selvskyldner kautioner pa denne post henszttes 4 % eller kr.
640.000.

Der er set bort kreditrisikoen pa udlan til den 3. verden ca. kr. 10.500.000, idet disse er
sikrede ved kautioner fra velrenommerede pengeinstitutter og institutioner.

Herudover udggr de mindre udlan ca. kr. 10.800.000. P& denne sidste post henszttes 4
% eller kr. 432.000.

2.2. Markedsrisiko
Der beregnes pa folgende situationer:
e Fald i nettorenteindtegten pa 12 % point
¢ Obligationskursfald, der medfgrer rentestigning pa 1 %.
e Aktiekursfald pa 30 %
e Valutakursfald pa 12 %
Til dekning af risikoen afsattes der kr. 540.000.

2.3. @vrige risici
Der beregnes pa folgende situationer:
e Stigning i omkostninger med 12 %
e Fald i gebyrindtegter med 17 %
Til dekning af risikoen afs&ttes der kr. 300.000.

3. Vekst i forretningsvolumen

Andelskassens udlan er igennem de sidste 5 ar i gennemsnit steget med 20 %. I henhold til lov om
finansiel stabilitet som andelskassen er underkastet ma stigningen i perioden 1. oktober 2009 — 30.
september 2010 maksimalt udggre 8 % pr. ar.

En veakstpolitik pa 8 % vil, hvis vaeksten udelukkende sker i lan, der vaegtes med 75 % ved opggrel-
sen af solvensbehovet, maksimalt pavirke kravet til stgrrelsen af andelskassens solvensbehov med
kr. 240.000. Belgbet afsxttes.

4. Kreditrisici



Andelskassens udlan og garantier anses generelt for at vaere sunde og risikoen godt afdekket gen-
nem sikkerhedsstillelser.

Med en forventning om svagt stigende renteniveau i de kommende ar, og dermed stgrre usikkerhed
om debitorernes tilbagebetalingsevne og samtidig stagnerende priser pa fast ejendom, er der sand-
synlighed for forgget kreditrisiko fremover.

Som fg@lge deraf, afsattes der i solvenskravet yderligere 850.000. — svarende til 2,60 % point af de
vagtede aktiver.

Fglgende elementer indgar i vurderingen:

4.1. Store engagementer

Andelskassens nggletal for store engagementer ligger pa omkring 255,0 % (dvs. at
summen af store engagementer, der er defineret ved engagementer over 10 % af ba-
siskapitalen, udggr 255,0 % af basiskapitalen). Denne andel er stgrre end gennemsnit-
tet for tilsvarende pengeinstitutter, der ligger pa ca. 85 %. Dette skyldes imidlertid at
udlanene til den 3. verden ydes som stgrre lan til andre institutioner og disse lan er
godt sikrede via garantier og institutionernes egenkapital. Derudover indgar lanene til
andelsboliger, der er sikrede ved pant og kautioner.

Som fglge deraf afsettes der kr. 600.000 — svarende til 1,6 % af de samlede udlan og
garantier.

4.2. Svage engagementer
I forbindelse med Finanstilsynets besgg i andelskassen den 11-13. februar 2009 blev
andelskassens svage engagementer opgjort saledes i t.kr:

Gorm Toft 1.117
Trine og Nicolai Sichlau 881
Peter Hugge og Rebekka Ove 471
I alt 2.469

Til sikring af svage engagementer i andelskassen, afs@ttes der yderligere

kr. 250.000, der svarer til 0,67 % af de samlede udlan og 10 % af de svage engage-
menter. Rejseburauet har nedbragt sit engagement og anses ikke l&ngere for et svagt
engagement

4.3. Geografisk koncentration
Der er en bred geografisk spredning af andelskassens engagementer, hvorfor der ikke
afsettes yderligere kapital dertil.

4.4. Erhvervsmassig koncentration
Da andelskassen udlan til egentlig erhverv bortset fra 3. verdenslanene er minimale
ses der ikke behov for at afs@tte midler til dekning af denne risiko.

4.5. Koncentration af sikkerheder
Stgrstedelen af de stillede sikkerheder bestar af pant i ejerboliger/andelsboliger, der er
spredt geografisk.




Til dekning af denne koncentration afs@ttes der kr. 330.000 — svarende til 2,00 % af
de samlede udlan og garantier vedrgrende udlan til ejerboliger /andelsboliger.

5. Markedsrisici

Renterisiko pa indlan / udlan
Andelskassens fast forrentede ind- og udlan udggr fglgende andele af de samlede ind-

og udlan:
Indlan 6,7 %
Udlan 24,5 %

Den pavirkning som forskellen i fastforrentede ind- og udlan medfgrer ved en &ndring
af renten er indregnet under stresstesten med kr. 180.000 svarende til 3 %.

Renterisiko pa placering af likviditet

Overskydende likviditet placeres dels 1 andre pengeinstitutter til variabel rente og dels
i obligationer med relativ kort lgbetid. Risiko anses dakket dels af statsgarantien for
indlan og dels ved det under markedsrisikoen hensatte kr. 180.000 ved rgrende obliga-
tioner.

Obligationsrisiko
Andelskassen har placeret kr. 8.000.000 1 obligationer. Risikoen ved denne placering
er opgjort til at en stigning i renten pa 1 % vil medfgre et fald i kursen pa ca. 160.000.

Aktierisiko

Andelskassens aktiebeholdning fordeler sig med ca. kr. 725.000 i unoterede aktier til
anskaffelsessum, hvorpa der skgnnes at vaere en meget lille risiko, samt ca. kr.
365.000 i bgrsnoterede aktier, hvor der er en betydelig risiko. Her er der afskrevet kr.
110.000 under stresstesten, hvilket skgnnes tilstreekkeligt

Valutarisiko

Andelskassens valutarisiko knytter sig til et udlan i dollar pa ca. kr. 700.000 samt ud-
lan og aktier i euro ca. kr. 1.150.000. Risikoen knytter sig iser til dollaren. Der er hen-
sat kr. 90.000 under stresstesten, hvilket skgnnes tilstrekkeligt.

6. Ejendomsverdirisko
Andelskassen besidder ingen ejendomme, hvorfor risikoen er nul.

7. @vrige risici
Fglgende elementer indgar i vurderingen:

7.1. Kontrolmiljg / operationel risiko




I vurderingen af andelskassens operationelle risiko skal der tages hgjde for, at den an-
vender eget edb-system og program med backup samt et netbanksystem, der kgrer
gennem Folkesparekassen. Andelskassen har forretningsgange pa de vasentligste om-
rader og et tilfredsstillende kontrolmiljg.

Der afsettes kr. 540.000 til dekning af operationelle risici — svarende til 1,65 % af de
vagtede aktiver.

7.2. Strategiske risici
Det vurderes ikke, at Andelskassen har sa@rlige strategiske risici, hvorfor der ikke af-
settes yderligere kapital dertil.

7.3. Omdgmmerisici
Det vurderes ikke, at Andelskassen har s@rlige omdgmmerisici, hvorfor der ikke af-
settes yderligere kapital dertil.

7.4. Risici 1 relation til andelskassens stgrrelse
Det vurderes ikke, at der er sarlige risici forbundet med Oikos’s stgrrelse, hvorfor der
ikke afsattes yderligere kapital dertil.

7.5. Koncernrisici
Oikos indgar ikke i en koncern, hvorfor der ikke afsattes yderligere kapital dertil.

7.6. Kapitalfremskaffelse

Der henvises til Andelskassens plan for tilvejebringelse af ny basiskapital.

Pa grund af andelskassens grundlag og tilknytning og relationer til foreninger og or-
ganisationer vurderes det, at der ikke er behov for at afs@tte omkostninger til frem-
skaffelse af kapital.

7.7. Likviditetsrisici

Gennem det seneste ars tid er sparekassens overskudslikviditet reduceret vesentligt
som fglge af stigende udlan.

Andelskassens nggletal for "overdakning 1 forhold til likviditetslovskrav’” andrager
ca. 375 %, hvilket er over gennemsnittet for tilsvarende pengeinstitutter.

Det vurderes derfor ungdvendigt at afsatte kapital hertil.

7.8. Afviklingsrisici
Andelskassen har ingen afviklingsrisici, hvorfor der ikke afsattes yderligere kapital
dertil.

7.9. Andre forhold
Der afs®ttes ikke yderligere kapital til dekning af andre forhold.

Nervarende fastsettelse af solvensbehovet er geldende indtil 31. marts 2011, idet beregningen
tages op til revurdering i forbindelse med udarbejdelsen af regnskab for 2010.
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