BESTYRELSENSBERETNING FOR 2007
( OIKOS er et andelsselskab der driver aktiviteter som pengeinstitut. | denne beretning
anvendes forkortel sen " Andel skassen™.)

INDLEDNING

For Oikos blev 2007 et &r hvor der har veeret ydetstor arbejdsindsats blandt
medarbejdere og bestyrelse. Der er blevet afhdigtae strategidage hvor vi har faet
fastsat grundlaget for de kommende ars udvikling007 har vi fastholdt fokus pa at
have en basisindtjening af driften der er positiv.

Oikos fik igen et paent overskud pa basisdriften ki@sreguleringer) pa 261.244 kr. Vort
resultat fgr skat kunne dog ikke leve op til foreyde ars ekstrordineert flotte resultat, da
vi blev pavirket af faldende kurser pa aktier sgadtian i valuta. Dette har resulteret i et
utilfredsstillende resultat efter skat pa -115.482

Renteniveauet har vaeret stigende igennem aret evilar givet en lidt bedre
rentemarginal. Andelskassen har bevidst fastsedkéite udlansrentesatser for at gge
udlansmassen. Pa udlanssiden kunne vi glaede os awerdviklingen med lan til
andelslejligheder fortsaetteBammen med en fortsat stram omkostningsstyringrets
overskud pa basisindtjeningen gget for AndelskagsenOikos-puljen har der veeret en
mindre nedgang i aret fra 9.992 mill. til 9.425ImiDer har veeret flere forespgrgsler til
nye lan men der er kun effektueret et lan pa k0.®W0 til Pstafrika/BRAC, hvilket
sammenholdt med de lgbende afdrag har resultdegt mindre nedgang i nettoudlan.

| naesten alle arene siden Oikos'’s etablering i 1833der veeret et stort indlansoverskud.
Vi har historisk haft flere indskud fra vore kunderd vi har haft Iant ud i Danmark eller
via vore "Oikos Kroner” der er vore udlan som griaggfor mikrokreditter. Det har i de
sidste par aret vaeret bestyrelsens mal at dette stdlansoverskud skulle mindskes.
Samtidig har vi villet sikre at vi ikke kom i ertsation hvor vi ikke kunne fastholde vore
allerede givne lan. Andelskassen faler et storvansverfor alle vore kunder og vil ikke
risikere at komme i en situation hvor vi ikke kawe op til de Ian vi har forpligtet os til.
Bestyrelsen foreslar, at underskuddet indgar saluktéon af egenkapitalens reserver fra
tidligere ar, der herefter vil veere pa i alt ki344.414 mod (kr. 5.403.906 aret far).

VIRKSOMHEDENS HOVEDAKTIVITETER

Pa stort sealle omrader har Andelskassen fortsat sin stgerstig vaekst i aktiviteterne.
Antallet af andelshavere voksede fra 534 til 57&8legsamlede antal kunder ligger nu pa
1.235. Indlan pa rentefri konti voksede kr. 24.917.302 til kr. 28.797.840 og de
rentebaerendeonti voksede fra kr. 16.272.607 til kr. 16.535.424

Antallet af udlan til private (bolig, studielan, llm@tablering o.1.) er vokset betydeligt i de
forgangne ar. Udlanene til private er mere enddblet siden 2004 og er vokset fra 10.2
mio kr. i 2004, 12.6 mio. kr. i 2005, 13.5 mio. k2006 til 21.5 mio. kr. 2007.

Egenkapitalen er pa kr. 5.344.414 og solvenspropantl5,91 % ved arets udgang.
Lovkravet er minimum 8 %. Den samlede ansvarliggiteher pa kr. 5.344.414. Heraf
udgar kr. 2.393.414 reserver. Andelskassen hawvepken fortsat veekst i den samlede



balance fra 36.1 mio. kr. i 2004, 44.9 mio. krOD3, 46.8 mio. kr. i 2006 til 50.9 mio kr.
i 2007.

Repraesentantskabet besluttede i november 2004nvastere begreensede midler i
fornuftige og etisk forsvarlige aktier. 1 2005 o@UB blev der kabt aktier som gav
Andelskassen et godt resultat i form af bade udbgt kursgevinster. | 2007 fik vi
ligeledes et godt afkast i form af udbytter mengamerelle kursfald i efteraret betad
urealiserede tab for 2007 saledes at vores bemg/drdanske aktier faldt fra 1.542.800
kr. i 2006 til 1.460.251 kr. ultimo 2007.

De fleste udlan til brug for mikrokreditter fortgati 2007 og bestyrelsen anvender
labende beregningssystemet baseret pa arskronigpencfor at foretage en vurdering
og veegtning af udlanene til den fattige verden sanimldt med de midler der er indsat
pa rentefri konto til dette formal.

| 2007 var der en del forespgrgsler pa nye lanrodes af disse arbejdes der stadig med.
Der blev realiseret et nyt Oikos lan kr. 500.00@#stafrika/BRAC.

Tilbagerapporteringer fra partnere og projekter €aikos hidtil har investeret i viser at
de eksisterede lan fortsat fungerer efter hensigten
Ved arets udgang var Oikos-puljen placeret saledes:

Olkocredit .......eueeiiieeiiieeeeeeeeeee, kr.  900.000 (heraf 200.000 som andele)
SIDI (Sydafrika og Cambodja)................ kr6Q0.000 (heraf 200.000 som andele)
Sindyanna (Galilea) ...............euvvvennnn. kr.. 149.000

ANED, Bolivia........ccccuvvviiiiiiiiiiiiinnenn, kr. 1.000.000

Jamii Bora, Kenya..........ccccceeeeiinnnnnnee kr. 1.000.000

Asidme, Peru........cccceviiiiiiiiiiiiiiies kr. 1.000.000

Dst-Afrika/BRAC .....cooeiieieeeeieeeis ke.  500.000

ABU Gubran, Bethlehem, Paleestina........ kr. 436.0

Lak Jaya, Sri Lanka..........cccccceeeeenennn. kr. 500.000

Sinergija Plus, Bosnien..................... kr... 735.000

Hattha Kaksekar, Cambodja..................... Kr54.000

YMCA i Jerusalem ..........cooeeeeeeeeiennn. kr..1.000.000

Falt kr. 9.425.000

USIKKERHEDER VED INDREGNING OG MALING

Andelskassens samlede gkonomi er fortsat sunde B&tpejles i den generelle veekst pa
alle omrader og i at basisindtjeningen haenger sammet begreensede behov for at
foretage nedskrivninger afspejler den omhyggeligdarsigtige politik og vurdering af
andelskassens kredit- og udlansengagementer. Baiaztes ingen usikkerhed at berette
omkring indregning og maling.

USADVANLIGE FORHOLD
Der har i 2007 ikke vaeret usaedvanlige forhold, kar pavirket indregningen eller
malingen.



UDVIKLING | VIRKSOMHEDENS AKTIVITETER OG KONOMISKEFORHOLD
Andelskassen muligheder for at fungere som prinmengeinstitut for sine brugere er
lobende blevet forbedret. Netbanken er blevetgtigtiredskab for mange og stadig flere
af Andelskassens brugere er nu tilmeldt netbanken.

Bestyrelsen har valgt at fortseette med at fagreeatepolitik, der ligger pa niveau med
eller i underkanten af hvad de store banker tilbyder dermed at veere
konkurrencedygtig og fremme fornuftige udlan. Arsttelssens tidligere store likvide
beholdning er blevet kraftigt reduceret men befirgig stadig pa et solidt niveau.
Andelskassen opererer desuden stadigveek med méeggbirer i forhold til de store
pengeinstitutter. Politikken er gennemskuelige gebgg hvor de indfgres skal de deekke
de faktiske udgifter. Der er fortsat ikke gebyr lp@taling med Dankort s& laenge man
holder sig pa under 20 haevninger pr. maned.

Udlan til private kunne gges yderligere, men Ankiedsen gnsker at have en likviditet
der kan tilgodese de eksisterende kunder, samtaekstvder afspejler nye indskud,
samtidig med at Andelskassen anlaegger en fortsedigfiy kreditvurdering ved
langivning.

Andelskassen har i 2007 haft fokus rettet mod am pler reekker flere ar frem. Disse
tanker vil blive fremlagt pa arets repreesentantskedzle samt generalforsamling.
Nyhedsbrevet "BROEN”" er udsendt 4 gang i arets lgb.

Repraesentantskabet har afholdt 2 mader i henhsldskius og Odense.

BETYDNINGSFULDE HZANDELSER EFTER REGNSKABSARETS ARSINING.
Der er ikke indtradt veesentlige hzendelser siderjaduar 2008 af betydning for
Andelskassens drift.

VIRKSOMHEDENS FORVENTEDE UDVIKLING.

Det forventes, at den stabile vaekst Andelskassempiavet i alle arene siden 1993 vil
fortseette og den primaere drift vil kunne udviseoeerskud i 2008. Derudover har
bestyrelsen budgetteret med at foretage en saatisging i lgbet af 2008 for at styrke
udviklingen af aktiviteterne pa en raekke fronter.

VIDENSRESOURCER AF BETYDNING FOR FREMTIDIG INDTJENG.
Der er intet at bemaerke.

SARLIGE RISICI.

Risikoen er blevet mindre i forhold til tidligere, adet basisindtjeningen nu er positiv og
der er foretaget en spredning af den overskydeiideditet pa savel aktier som
obligationer. Andelskassens forretningsmaessigenagdielle risici er specielt knyttet til
udlanene.

FORSKNINGS OG UDVIKLINGSAKTIVITETER



Efter tildelingen af Nobels Fredspris i 2005 er depget kendskab til mikrokreditter. Pa
denne baggrund arbejder Oikos for at gge kendsk#ibevore aktiviteter som
pengeinstitut og vores mission om at medvirke tiverdens fattige kan skabe sig et
bedre liv.

FILIALER | UDLANDET.
Andelskassen har ingen filialer i udlandet.

AFSLUTNING.
I henhold til lov om finansiel virksomhed skal opdg, at ingen i bestyrelse eller
direktion sidder bestyrelsesposter i bagrsnoteredsice aktieselskaber.

Bestyrelsen vil gerne rette en tak til personatgtraesentantskab, frivillige medarbejdere
og ikke mindst til Oikos andelshavere og kunder $wer pa deres made medvirker til at
verdens fattige kan skabe sig et bedre liv.



