
BESTYRELSENS BERETNING FOR 20051

 ("Andelskassen OIKOS" er et andelsselskab der driver virksomhed som pengeinstitut. I
denne beretning anvendes forkortelsen "Andelskassen".)

INDLEDNING
Året 2005 bekræftede OIKOS’ evne til som lille bank at fortsætte sin naturlige vækst og
drive et pengeinstitut, der kan give overskud på den primære drift. På trods af det stadig
generelt meget lave renteniveau sluttede året med et overskud for Andelskassen. På
udlånssiden kunne vi glæde os over, at udviklingen med lån til andelslejligheder er fortsat.
Flere større lån af OIKOS-puljen til u-landene blev også realiseret i 2005.

Overskuddet skyldtes ikke mindst den forsigtige forvaltningspolitik OIKOS lægger for
dagen. 2005 blev også det år, hvor Andelskassen med repræsentantskabets godkendelse så
småt begyndte at investere i ’grå’ aktier for at diversificere placeringen af de likvide midler.
Dette fik også en positiv indflydelse på driften. På denne baggrund lykkes det at få
basisindtjeningen til at hænge sammen. Bestyrelsen foreslår, at overskuddet indgår til
forøgelse af egenkapitalen, der herefter vil være på i alt kr. 4.767.575.

VIRKSOMHEDENS HOVEDAKTIVITETER
På stort set alle områder har Andelskassen oplevet en stadig og jævn - men ikke
opsigtsvækkende - vækst i aktiviteterne. Antallet af andelshavere voksede fra 458 til 507 og
det samlede antal kunder ligger nu på 997. Indlån på rentefri konti voksede fra kr.
19.623.671 til kr. 22.905.703 mens de rentebærende konti voksede fra kr. 12.212.651 til kr.
17.175.673.

Antallet af udlån til private (bolig, vindmølle, forbrug, studielån o.l.) er vokset som
budgetteret. Udlånene til private voksede således fra kr. 7.785.459 i 2003 til kr. 10.226.712
i 2004 og til kr. 12.559.523 i 2005.

Egenkapitalen er på kr. 4.767.575 og solvensprocent på 19,22 % ved årets udgang.
Lovkravet er minimum 8 %. Den samlede ansvarlige kapital er på kr. 4.767.575. Heraf
udgør kr. 1.958.575 reserver. Andelskassen har oplevet en fortsat vækst i den samlede
balance fra kr. 36.1 millioner i 2004 til kr. 44.9 millioner i 2005.

Repræsentantskabet besluttede i november 2004, at investere begrænsede midler i
fornuftige og etisk forsvarlige aktier resulterede i køb af aktier for kr. 665.085 i 2005. Der
blev købt TDC og Nordisk Kabel og Tråd aktier. På grund af forhandlingerne om salg af
TDC blev det besluttet at sælge disse aktier igen. Og selvom formålet med at købe aktier
ikke var spekulation, gav salget af disse aktier et overskud på kr. 82.492.

                                                
1 I overensstemmelse med bekendtgørelse 131 fra Finanstilsynet er formen for årsberetningen fra og med
2005 blevet ændret således, at opdelingen i afsnittene dækker de punkter, der kræves behandlet fra
Finanstilsynets side.



De fleste udlån til de fattige lande fortsatte i 2005 og bestyrelsen anvender løbende det nye
beregningssystem baseret på årskroneprincippet, for at foretage en vurdering og vægtning
af udlånene til den fattige verden sammenholdt med de midler der er indsat på rentefri
konto til dette formål.
I 2005 blev der realiseret to stor nye Oikos lån: et til Bosnien på kr. 2.300.000 og et på kr.
700.000 til Cambodja. Derudover lånte SIDI kr. 750.000 i en 3 måneders periode.

Tilbagerapporteringer fra partnere og projekter som Oikos hidtil har investeret i viser at de
eksisterede lån fortsat fungerer efter hensigten.

Ved årets udgang var Oikos-puljen placeret således:

Oikocredit ................................................ kr.      900.000 (heraf 200.000 som andele)
SIDI (Sydafrika og Cambodja)................ kr.   2.250.000 (heraf 100.000 som andele)
Sindyanna (Galilea)k ...............................kr.      281.000
Pride, Uganda .......................................... kr.      386.000
Jamii Bora, Kenya ................................... kr.   1.000.000
Asidme, Peru ........................................... kr.   1.000.000
KEMP, Tanzania .....................................kr.      258.000
ABU Gubran, Bethlehem, Palæstina ....... kr.      728.000
Lak Jaya, Sri Lanka ................................. kr.      500.000
Sinergija Plus, Bosnien............................kr.   2.228.000
Hattha Kaksekar, Cambodja .................... kr.      822.000
 I alt.......................................................... kr. 10.353.000

USIKKERHEDER VED INDREGNING OG MÅLING
Andelskassens samlede økonomi er fortsat kernesund. Dette afspejles i den generelle vækst
på alle områder og i at basisindtjeningen hænger sammen. Det begrænsede behov for at
foretage hensættelser afspejler den omhyggelige og forsigtige politik og vurdering af
andelskassens kredit- og udlånsengagementer. Der er således ingen usikkerhed berette
omkring indregning og måling.

USÆDVANLIGE FORHOLD
Der har I 2005 ikke været usædvanlige forhold, der har påvirket indregningen eller
målingen.

UDVIKLING I VIRKSOMHEDENS AKTIVITETER OG ØKONOMISKE FORHOLD
Andelskassen muligheder for ar fungere som primært pengeinstitut for sine brugere er
løbende blevet forbedret. Netbanken er blevet et vigtigt redskab for mange. 236 af
Andelskassens brugere er nu tilmeldt netbanken.

Bestyrelsen har valgt at fortsætte med at føre en rentepolitik, der ligger på niveau med eller
i underkanten af hvad de store banker tilbyder for dermed at være konkurrencedygtig og
fremme fornuftige udlån fra andelskassens likvide beholdning.



Andelskassen opererer desuden stadigvæk med meget få gebyrer i forhold til de store
pengeinstitutter. Der er således fortsat ikke gebyr på hævning på Dankort så længe man
holder sig på under 20 hævninger pr. måned.

Udlånet til private kunne nemt øges yderligere med den likviditet Andelskassen er i
besiddelse af, men da Andelskassen ikke råder over risikovillig kapital anlægges der fortsat
en forsigtig kreditvurdering ved långivning.

I 2003 tilmeldte andelskassen sig Forbrugerstyrelsens ’Etikbase’. Grundet manglende
opbakning blev Etikbasen dog desværre nedlagt igen i 2005. De retningslinier som
Andelskassens repræsentantskab vedtog i 1999 gælder dog stadig som etiske krav
Andelskassen stiller til de projekter i ulandene der investeres i.

Andelskassen har ikke været særligt aktiv på PR fronten i 2005.
4 numre af BROEN er udkommet i årets løb med det nye og mere indbydende layout og
tryk. Det blev også besluttet at foretage en nyredigering af OIKOS’ hjemmeside, som er det
redskab, der i stigende grad bruges til at få viden igennem. Også OIKOS’ brochurer vil
efterhånden blive fornyet.

2 repræsentantskabsmøder har været afholdt i hhv. Århus og Odense. Ved mødet i Odense
var der en livlig debat, men et vigtigt udestående spørgsmål er endnu: hvordan får vi fat i
nye folk, som vil tænke nyt og kreativt omkring OIKOS?

BETYDNINGSFULDE HÆNDELSER EFTER REGNSKABSÅRETS AFSLUTNING
Ingen hændelser siden 1.janusr 2006 af betydning for Andelskassens normale drift.

VIRKSOMHEDENS FORVENTEDE UDVIKLING
Det forventes, at den jævne vækst Andelskassen har oplevet i alle årene siden 1993 vil
fortsætte og den primære drift vil kunne udvise et overskud i 2006. Derudover ønsker
bestyrelsen om muligt, at foretage en særlig satsning I løbet af 2006 for at styrke
udviklingen af aktiviteterne på en række fronter.

VIDENSRESOURCER AF BETYDNING FOR FREMTIDIG INDTJENING
Intet at bemærke

SÆRLIGE RISICI
En risiko for Andelskassens sunde drift har været den faldende rente. Men væksten i
Andelskassens omsætning, herunder udlån, har kunnet modveje indtægtstab forbundet det
faldende renteniveau.

FORSKNINGS OG UDVIKLINGSAKTIVITETER
År 2005 var på verdensplan blevet erklæret mikrokreditår. Oikos forsøgte at bearbejde
Danida med henblik på større interesse i det danske bistandsarbejde for mikrokredit. Bl.a.
på grund af nedskæringer i Udenrigsministeriet i de sidste par år har man ikke herfra haft de
fornødne ressourcer til for alvor at gå ind i denne problematik. Men der arbejdes på at få et



samarbejde i stand omkring en dansk ulandsinvesteringspulje, hvor også Oikos potentielt
vil kunne spille en rolle.

FILIALER I UDLANDET
Andelskassen har ingen filialer I udlandet.

AFSLUTNING
I henhold til bank og sparekasselovens § 33 stk. 3 nr. 2 om oplysningspligt skal oplyses at
ingen i bestyrelsen besidder bestyrelsesposter i børsnoterede danske aktieselskaber

Afslutningsvis vil bestyrelsen gerne rette en tak til personalet, afløsere, repræsentantskab
og frivillige medarbejdere, og ikke mindst til Andelskassens andelshavere og kunder som
hver på deres måde er med til at give fattige i ulandene en ny begyndelse.


